Informe Mensual

Credicorp Capital Vista

Descripcion del Fondo

Caracteristicas Principales del Fondo'

Comentario del Gerente del Fondo?

Perfil del Fondo:
Valor del Fondo:

Tipo de Fondo:

Objetivo de Inversion:

Clases de Participacion:

Horizonte Sugerido de
Tenencia de la Inversion:

Plazo de Permanencia:
Inicio de Operaciones:
Inversion minima:

Penalidad por Retiro Anticipado
Disponibilidad de los Recursos:

Ticker Bloomberg (Clase A):
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CONSERVADOR
$ 1,023,727,405,019

Abierto sin pacto de permanencia

Busca preservar el capital y maximizar los
rendimientos de los inversionistas, manteniendo
principalmente inversiones en titulos de renta fija, con
calificaciéon minima Grado de Inversidn y vencimiento
promedio menor a 365 dias.

Clase Inversionista Comisién
A Saldos < 1.140 SMMLV 1.50%
B Saldos >=1.140 y <39.872 SMMLV 1.30%
C >=39.872 SMMLV 1.00%
D Vigilados SFCy Enidades.Publicas 0.85%
E Fondos adminis x Soc Admin o vinculado: 0.00%

Corto plazo.
NA
26-Febrero-1998
$500.000
NA

Hasta el 99% del saldo en el dia del retiro (T+0)
Para cancelaciones: Al dia siguiente de ordenar el
retiro (T+1)

CAMVISA CB

Fuente: Credicorp Capital Colombia Datos a cierre:

31-12-24

Camilo Jose Arenas GOmez:

Durante noviembre, los mercados registraron altas volatilidades en medio de las elecciones;
en EEUU y el aumento en las tensiones geopoliticas tras el escalamieh’t\o del conflicto entr'e"
Rusia y Ucrania. El triunfo del partido republicano en presidencia, s'e‘nado y cdmara se
tradujo en un aumento en la aversion al riesgo y una valorizacién de 11pbs en el bono“del
Tesoro 10Y durante el mes. Asi mismo, se observd una apreciacion en di’)la]r americano y
marcada depreciacion en las monedas LATAM, luego del anuncio de la intencién del
gobierno Trump de imponer aranceles del 25% al comercio entre EEUU y México.

En el frente local, la atencidn de los inversionistas se mantiene centrada en eventos fiscales. Se destaca el anuncio del
gobierno de recortar el presupuesto general de la nacion del 2024 en $28.4 billones; la confirmacion en la calificacidn
crediticia de Colombia en BB+ con perspectiva estable; y la publicacion de informes internacionales que sugieren
subponderacién en Colombia por la fragilidad fiscal del pais. En este contexto, se presentd un empinamiento en la
curva de rendimientos local, con valorizaciones promedio de 20pbs en la parte corta de la curva y desvalorizaciones
de 5pbs en la parte larga. No obstante, en general la curva TF y UVR se encuentran en nivel de sobreventa y
conforme a las expectativas de politica monetaria del Banrep (dic-2024 en 9% & dic-2025 en 6%) ambas curvas no se
encuentran en su valor justo, por lo que se deberian presentar valorizaciones a medida que el Banrep continte
reduciendo tasas.

Respecto al Fondo, este registré un retorno bruto del 11.39% EA, junto con un aumento del 0.56% en los activos bajo
administracion, que cerraron el mes en COP1,251,324,898,718. En noviembre la duracién se ubico en 0.658 afios, lo
que representa una variacion del 21.43% durante el mes, en linea con nuestra conviccidén de buscar un portafolio de
corto plazo con un objetivo lograr excedentes de rentabilidad en activos de corto plazo. La caja cerré el mes en el
23.39%, mientras que las posiciones en TF e IBR cerraron el mes en el 55.79% y 7.62%, respectivamente. La estrategia
del portafolio se concentra en titulos con alto potencial de valorizacion, lo que se refleja en que los principales
cambios del portafolios se registran en un aumento del 70.0% en la posicion en TES UVR, seguido por una
acumulacion del 39.4% en la exposicién a TES COP.

1 Para conocer la totalidad de las caracteristicas del fondo por favor remitirse a su respectivo reglamento.

2. Economista de la Universidad Sergio Arboleda, Especialista en Economia y Magister en Finanzas de la Universidad de los Andes. Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el

Sistema Financiero Colombiano
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Desempeiio del Fondo

Rentabilidad Neta del Fondo a:  31-dic-24 Evolucion del valor del fondo

Informacion Histérica de Rentabilidades Efectivas Anuales 1,600,000

CC Vista - g Con _— 1,400,000

Mensual  Trimestral Semestral Aqg Ult~|mo l;HI[T'IOS l;lt@os 1,200,000

corrido ano anos afnos 1,000,000

Clase A 5.75% 6.27% 3.09% 7.68% 10.66% 12.48% 10.31% 800,000

4 600,000

Clase B 5.96% 6.48% 3.19% 7.89% 9.26% 12.71% 10.53% 400.000

| 4 4 !

Clase C 6.28% 6.80% 9.20% 1.13% 3.74% #;DIV/O! #iDIV/0! 200,000
Clase D 6.44% 6.96% 9.36% 8.38% 9.76% 13.21% 11.03% T w < < < < < <
o o o o o o a
Clase E 0.48% 5.50% 9.07% 9.15% 10.07% 13.86% 11.77% Q 3 S 5 S 3] Q
7 - © = I Q ?
Volatilidad 0.215% 0.326% 0.313% 1.231% 1.536% 1.635% 1.374% - - - - — - -

Composicion del Portafolio
Por Calificacion Por Tipo de Tasa

4.55%
14.2
32.85%
3.51% V
1.91% % 32.85% 67.15%

= Disponible = TasaFija = IPC = IBR = Disponible = Inversion

91.05%

= AAA = Nacion
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Desempeio del fondo

EVOLUCION DE LA UNIDAD - CLASE A EVOLUCION DE LA UNIDAD CLASE B
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Aviso

En relacion con el FONDO existe un Reglamento y un Prospecto, documentos que contienen informacion relevante para consulta y que
podran ser examinados en www.credicorpcapital.com/colombia. El presente material es para informacién de los inversionistas y no esta
concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es solo una guia general y no debe
ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del FONDO,
lo que no implica que su comportamiento futuro sea igual o semejante.

Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de los precios de los activos que componen su
portafolio y a circunstancias de mercado sobre los cuales el administrador realiza su gestion. En este sentido, las obligaciones asumidas
por CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A. (Sociedad Administradora) relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las
obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La Superintendencia Financiera de Colombia no
garantiza o avala rendimientos o utilidades

‘ Credicorp / Asset
Capital Management



http://www.credicorpcapital.com/colombia
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